
TURBOSKANDAL – geschädigte Käufer von Turbozertifikaten
Beispiel 1 – Turbozertifikate auf BWin – 22.01.2008

21.01.2008 – gesamter Handelstag
146tsd Stück Umsatz
O+H: 20.60, L: 18.40, C: 19.60

21.01.2008 22.01.2008, 9:23‐9:29 22.01.2008, 9:29‐17:30
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22.01.2008, Eröffnungsauktion 9:23:06
‐nur 24tsd Stück Umsatz
‐Der Kurs wird mit geringem Umsatz 
um minus 17% auf 16.30 EUR nach 
unten gedrückt
‐ Knock‐Out von 5 Zertifikaten 22.01.2008, 9:23:37‐9:29:39

‐weitere 9 Kursbildungen mit nur 9tsd 
Stück Umsatz
‐Der Kurs wird mit geringem Umsatz 
um weitere 2% auf 16.00 EUR nach 
unten gedrückt
‐ Knock‐Out von weiteren 5 Zertifikaten

22.01.2008, 9:33–17:33
‐264tsd Stück Umsatz (Summe Handelstag 297tsd)
‐666 Kursbildungen
‐ab 9:33 H: 19.30, L: 17.14, C: 18.86

22.01.2008, 9:32:15
mit 150 Stück (!) Umsatz 
steigt der Kurs um 9% auf 
17.50

Quelle: Verein für Finanzmarktausgleich
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TURBOSKANDAL – geschädigte Aktienbesitzer ‐ Leerverkäufe und Kaskaden von Knock‐Outs
Beispiel 2 – Turbozertifikate auf Voest Alpine Stahl AG – 2.7.2008 16:11 bis 3.7.2008 9:31

23.6.2008 – 2.7.2008 16:10 2.7.2008 16:11 – 3.7.2008 09:31

2.7.2008 16:11
‐Kurs 48
‐5800 Stück Umsatz
‐3 Knock‐Outs

2.7.2008 16:12‐17:18
‐680 Kursbildungen zwischen 46.10 und 48.00
‐396tsd Stück Umsatz

2.7.2008 17:19
‐Kurs 46
‐639 Stück 
‐2 Knock‐Outs

4.7.2008 – 9.7.2008

2.7.2008, 9:30‐14:30
‐1099 Kursbildungen zwischen 48.65 und 
49.56
‐433tsd Stück Umsatz
2.7.2008, 14:30‐16:11
‐444 Kursbildungen zwischen 48.02 und 49.00
‐171tsd Stück Umsatz

3.7.2008 9:22:48
‐ Kurs 45.61, 55tsd Stück Umsatz
3.7.2008 9:22:49‐9:31
‐188 Kursbildungen 44.01‐45.61
‐200tsd Stück Umsatz
‐4 Knock‐Outs
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23.6.2008 – 1.7.2008 – Woche vor Ereignis
745tsd Stück durchschnittlicher Umsatz
O: 52.30, H: 52.30, L: 49.20, C: 49.26

4.7.2008 – 9.7.2008 – Woche nach 
Ereignis
644tsd Stück durchschnittlicher 
Umsatz
O: 45.59, H: 45.90, L: 42.30, C: 43.86

Quelle: Verein für Finanzmarktausgleich



TURBOSKANDAL – geschädigte Käufer von Turbozertifikaten
Beispiel 3 – Turbozertifikate auf Intercell – 22.01.2008

21.01.2008 – gesamter Handelstag
353tsd Stück Umsatz
O+H: 24.50, L: 22.34, C: 23.27

21.01.2008 22.01.2008, 9:23‐9:41 22.01.2008, 9:42‐17:33
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22.01.2008, Eröffnungsauktion 9:23:06
‐59tsd Stück Umsatz
‐Der Kurs wird um minus 5,5% auf 21.31 
EUR nach unten gedrückt
‐ Knock‐Out von 2 Zertifikaten

22.01.2008, 9:23:07‐9:30:17
‐weitere 93 Kursbildungen mit 51tsd 
Stück Umsatz
‐Der Kurs wird um weitere 1,5% auf 
21,05 EUR nach unten gedrückt
‐ Knock‐Out von weiteren 3 Zertifikaten

22.01.2008, 9:42–17:33
‐715tsd Stück Umsatz (Summe Handelstag 838tsd)
‐834 Kursbildungen
‐ab 9:42 H: 23.26, L: 21.81, C: 23.02

22.01.2008, 9:30:54‐9:41:25
Mit 13tsd Stück Umsatz steigt der 
Kurs in 22 Kursbildungen um 4,8% 
auf 22,10
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Quelle: Verein für Finanzmarktausgleich



TURBOSKANDAL – geschädigte Käufer von Turbozertifikaten
Beispiel 4 – Turbozertifikate auf MEL – 22.05.2007

22.05.2007 9:33‐10:48 22.05.2007, 10:48‐10:53 22.05.2007, 10:53‐17:33

22.05.2007, 10:51‐10:53
Mit 289tsd Stück Umsatz bildet sich der 
nächste Kurs bei 20.19, also 2.2% höher

22.05.2007, 10:54–17:33
‐weitere 3.260tsd Stück Umsatz
‐906 Kursbildungen
‐Ruhe kehrt in die Kursbildungen ein

22.05.2007, 10:48:54 – 10:51:00
2 Bestens Verkaufsorders über insgesamt 
1.5mn Stück treiben den Markt absichtlich 
vorerst auf einen Kurs von 20.00 EUR  und 
dann auf 19.76 EUR nach unten. 
Knock‐Out von 4 Turbozertifikaten
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22.05.2007, 9:33 – 10:48
294tsd Stück, 80 Kursbildungen

Quelle: Verein für Finanzmarktausgleich
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